PASIFIK DONANIM VE YAZILIM BiLGi TEKNOLOIJILERI A.S.

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Hazirlanan

Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.
31/03/2024



PASIFIK DONANIM VE YAZILIM BILGI TEKNOLOJILERI ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU’DAN

Halka arz fiyatiin belirlenmesinde Esas Alman Varsayimlara Iliskin Hazirlanan
Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu’dur.

1. Raporun konusu ve dayanak: Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri
Anonim Sirketi’nin halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler igeren bu rapor, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun Pay Tebligi 29. Maddesi geregince diizenlenmistir.

2. Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Yoéntemler

Sirket halka arzina aracilik eden Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
02/02/2024 tarihinde KAP platformu iizerinden yayimlanan izahnamede icerigindeki Fiyat
Tespit Raporuna gore, Sirket degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde sunulmustur:

Degerlemesi Yapilacak Varlik, Degerleme Tarihi ve Para Birimi:

Sirket paylarinin tamaminin degeri bulunarak, 1 TL nominal degerli 1 adet payin degeri
hesaplanmistir. Degerleme ¢alismasinda para birimi olarak Tiirk liras1 kullanilmistir. isbu rapor
halka arz edilecek olan Sirket paylarinin satis fiyatinin nominal degerinden yiiksek olmasindan
dolay1, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII- 128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 1. fikrasi
uyarinca s6z konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin
olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Degerleme Yontemleri:

Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S. 'nin sermaye artirimi ve ortak satisi
yoluyla halka arz edilecek paylarinin birim fiyat tespitinde asagidaki iki temel yontem dikkate
alinmustir

e Gelir Yaklasimi
e Piyasa Carpanlar1 Yaklagimi

ilgili raporun Yonetici Ozeti kisminda aciklanan nedenlerle en uygun degerleme
yonteminin Gelir yaklasimi kapsaminda indirgenmis Nakit Akislar1 (INA) secilmistir.




Sermaye Yapisi ve Halka Arza iligkin Bilgiler

Sermayesi 120.000.000 TL olan Sirket’in iskonto tncesi halka arz pay basina degeri 54,19 TL olarak
hesaplanmistir. Yaklasik %35,4 oraninda halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 4.200 mn
TL, pay basina deger ise 35,00 TL olarak hesaplanmy, ir. Halka arz, Sirket’in gikarilmis sermayesinin
120.000.000 TL’den 134.000.000 TL’ye g¢ikarilmast nedeniyle artirilacak 14.000.000 TL nominal
degerli 14.000.000 adet B grubu payin (“Sirket Paylar1™) sermaye artinmi suretiyle, ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri’nin millkiyetinde bulunan 13.000.000 TL nominal degerli 13.000.000 adet B grubu
paylarin (Mevcut ortaklardan Fatih Erdogan’in sahip oldugu toplam 4.333.334 TL nominal degerli
4.333.334 adet B grubu, Abdulkerim Firat’in sahip oldugu toplam 4.333.333 TL nominal degerli
4.333.333 adet B grubu ve Mehmet Erdogan’n sahip oldugu 4.333.333 TL nominal degerli 4.333.333
adet B grubu paylar olmak iizere toplam 13.000.000 adet B grubu paylar) (“Ortak Paylar1”) ortak satis1
suretiyle olmak tizere toplam 27.000.000 TL nominal degerli 27.000.000 adet pay halka arz: suretiyle
gerceklestirilecektir. Buna gore, halka arzin biiyiikliigii 945 mn TL olup, halka agikhik oram %20,15
olarak hesaplanmustr,

Tablo 1: Halka Arz Edilen Pay Degeri ve Halka Arz Biiyiikliigii

Halka Arz Oncesi Piyasa Dejeri 6.503
Iskontolu Piyasa Degeri 4.200
Nominal Sermaye Tutari 120
Halka Arz Sonrasi Nominal Sermaye Tutan 134
Halka Arz - Ortak Satig1 (Nominal) 13
Halka Arz=0rtak Satisi — -~ I %48,15
Halka Arz - Sermaye Artirimi (Nominal) 14
Halka Arz - Sermaye Artirimi %51,85
Toplam Halka Arz Edilen Nominal Pay Adedi 27
Toplam Halka A¢iklik Oram %20,15
iskonto Oncesi Pay Basina Deger (TL) 54,19
Halka Arz iskontosu %354
Halka Arz Pay Fiyati (TL) 35,00
Halka Arz Biiyiikliigii 945



INDIRGENMIS NAKIT AKISLARI TABLOSU

2024T 2025T 2026T 2027T 2028T Devam Eden Deger

Brit Satislar 280  1.440 2104 3382 4751  6.136
Satigtan Iadeler (-) 3) (14) (21) (34) (48) (61)
Net Satiglar 277 1.426 2.083 3.349 4,704 6.074
Satiglarin Maliyeti (-) 122 664 855 1.157  1.508 1.850
Bmit Kar 156 762 1.228 2.191 3.196 4,225
Briit Kar Marji %356 %353 %350 2665 %68 270
Faaliyet Gideri (-) 17 89 130 209 294 379
FYOK 138 673 1.098 1,982 2.902 3.846
Amortisman 1 4] 189 il 384 384
FAVOK 140 680 1.288 2,359 3.286 4.230
FAVOK Marj: %350 %47 %353 %59 %62 %63
Vergi (-) 35 168 275 496 725 961
NIS Degigimi (37) 197 107 197 214 221
Yatirumlar 1 1.227 1.335 - - -
Serbest Nakit Akim 161 913) (429) 1.667 2,346 3.048 14.422
Iskonto Fakiori %96 %81 %61 %47 %37 %29 %29
indirgenmis Nakit Akimlar 1558  -737.2 -261,9 783,2 860,2 8784 4.157
Indirgenmis Firma Serbest Nakit Akiglar: 1.678
Devam Eden Deger Bitytime Oran %5,00
indirgenmis Devam Eden Deger 4.157
Firma Degeri 5.835
+ Nakit ve Nakit Benzerleri 172,6
- Finansal Borglar 21
Ozkaynak Degeri 5.988

Degerleme Tarihi itibariyla Ozkaynak Degeri (11.01.2024) 6.503

Projeksiyon dénemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlar fizerinden Sirket’in 30.09.2023
tarihindeki firma degeri bulunmus ve firma degerine nakit ve nakit benzerleri eklenip finansal borglar
gikarilarak Sirket’in 30.09.2023 tarihindeki 6zsermaye degeri 5.988 mn TL olarak hesaplanmagtir.
30.09.2023 tarihli 6zsermaye degeri, fiyat tespit raporu tarihi olan 11.01.2024 tarihindeki karsihifina
2023 yili 6zkaynak maliyeti kullamilarak getirilmis ve Ozsermaye degeri 6.503 mn TL olarak
hesaplanmustir.



6. DEGERLEME VE SONUC

Yukarida wer verilen degerleme sonuclarimin Sirket’in degerini makul bir sekilde wansithg

diistiniilmektedir.

Gelir Yaklasim sonucunda Sirket’in ortalama halka arz Sncesi piyvasa degeri 6.503 mn TL olarak

hesaplanmaktadir. Halka arz dncesi fiyvattan hesaplanan iskonto oram asagida verilmistir:

Table 27: Halka Arz Oncesi iskonto Hesaba

|

Halka Arz Oncesi Piyvasa Degeri 6.503
Nominal Sermaye Tutari 120
[skonto Oncesi Pay Basina Deger (TL) 54,19
Halka Arz Iskontosu %% 35,4
Halka Arz Iskontosu Sonras: Piyvasa Degeri 4.200
Halka Arz Pay Fivati (TL) 35,00
Halka Arz Bityiikliagii 045

Degerleme vontemleri ile hesaplanan halka arz doncesi pivasa degerleri dikkate alindifinda, halka arz

tncesi pay basina deger tzerinden halka arz iskonto oram yaklasik %635,4 olarak hesaplanmaktadir.

3. 31.03.2024 GERGEKLESMELERi VE DEGERLENDIRME

Sirket’in KAP’ta yayimlanan 31.03.2024 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin olarak;
Sirketimiz Indirgenmis Nakit Akis tablosuna temel teskil eden asagidaki bilanco kalemlerine iligkin
olarak gerceklesme oranlar1 ve tahminleri karsilastirmali olarak asagida belirtilmistir.

2024-03 2024 - 12 Tahmini %
Gerg¢eklesme

Satislar 130 1426 9,11
Satislarin

Maliyeti (123) (664) 18,52
Briit Kar 7 762 0,91
Faaliyet Gideri (28) (89) -
FAVOK (11) 680 -

*TL degerleri Milyon TL cinsinden yuvarlanmak suretiyle belirtilmistir.

Sirketimiz 2024 yilinda 1.426 milyar TL net satis hedefi 6ngdrmiistiir. S6z konusu hedef yilin
her ¢eyreginde esit olarak gergeklesmeyecektir. Sektor dinamikleri geregince yilin ikinci yarisinda
hasilat performansi daha yiiksek ongoriilmektedir. Ik ceyrek satis rakamindaki gorece diisiikliik diger
birkag¢ faktore daha baghdir. Enflasyonda yasanan yiikselis nedeniyle finansman maliyetlerinin artmis
olmasi, rekabet kosullarinin zorluklar1 satis performansinin ve marjlarin diismesine neden olmustur.
Ayn1 nedenlerle faaliyet giderleri de planlanandan daha yiiksek gerceklesmis ve bu durum dénemsel
olarak FAVOK'ii olumsuz etkilemistir. Sirketin uzun vadeli biiyiime ve verimlilik hedeflerine yonelik
olarak yapilan Ar-Ge ve insan kaynaklar1 yatirimlari, bu artan giderleri etkilemistir. Su anda FAVOK'ii
diisiiren bu yatirimlarin, ilerleyen donemlerde pazar payini artirma ve yeni iirlin gelistirme ¢alismalari
kapsaminda olumlu katki saglamasi beklenmektedir. Ozetle, mevcut finansal performans dikkatle
yonetilmesi gereken bir donemi isaret etmekle birlikte, yapilan stratejik yatirimlarin, oniimiizdeki
donemlerde sirketin biiyiime hedeflerine ulasmasma katkida bulunacagr 6ngoriilmektedir.
Saygilarimizla,

Yonetim Kurulu Bagkam Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Fatih ERDOGAN Abdulkerim FIRAT



PASIFIK DONANIM VE YAZILIM BiLGi TEKNOLOJILERI A.S.
Bedelli Sermaye Artirnmindan Elde Edilen Fonun
Kullanim Yerlerine Iliskin Rapordur

05.07.2024
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin (Pay Tebligi) 33. Maddesi

hiikiimleri uyarinca, bedelli sermaye artirrmdan elde edilen fonun kullanimina iligskin hazirlanan
rapordur.

Yonetim Kurulu’nun aldig: karar ile gerceklesen bedelli sermaye artirnmindan saglanan fonun
asagida belirtilen yerler ve amaglar i¢in kullanildiginin belirtilmesi amaciyla hazirlanmistir.

1- RAPORUN TARIHIi: 05.07.2024

2- RAPORUN AMACI:
Sermaye Piyasast Kurulu'nun (Kurul) VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin (Pay Tebligi) 33.
Maddesi hiikiimleri uyarinca, bedelli sermaye artirimdan elde edilen fonun kullanimina iliskin
olarak, ‘’paylari borsada islem goren halka acik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli
sermaye artirimlarinda, sermaye artirimindan elde edilecek fonun hangi amacglarla
kullanilacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara
baglanarak izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin onayr amaciyla Kurula yapilacak basvuru
swrasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmast zorunludur.” Anilan hiikiim uyarinca, ayrica
"sermaye artirnrmindan elde edilen fonun belirtilen sekilde kullanilip kullaniimadigina iligkin
olarak; paylart borsada islem goren halka acgik ortakliklarin sermaye artiriminin
tamamlanmasindan itibaren kamuya agiklanan ve yapilan sermaye artirumimin sonuglarini
iceren ilk iki finansal tablolarimin ilanini takip eden on is giinii i¢inde bir rapor hazirlamasi ve
50z konusu raporu ortakligin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
yayimlamasi zorunludur.”



isbu “’Sermaye Artirrmidan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine iliskin Rapor”,
Pay Tebligi Madde 33 cercevesinde bedelli sermaye artirrmindan elde edilen fonun 13.02.-
31.03.2024 tarihleri arasinda hangi amacla kullanildigin1 veya kullanilacagini agiklamak i¢in
hazirlanmis ve kamuoyuna duyurulmustur.

3- FAALIYETLERE ILiSKiN BILGILER:

Sirket genel bilgileri: Ticaret Unvani : Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S
Ticaret Sicil No : 488518-5

Mersis No. : 0722048911400019

Merkez Adresi : Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi 7A Blok
No:7B I¢ Kap1 No:32 SARIYER /ISTANBUL

Iletisim Bilgileri : Tel: 0 (212) 877 77 24

Vergi Dairesi / Vergi No : ISTANBUL - Maslak Vergi Dairesi Miidiirliigii

Internet Sitesi Adresi : www. pasifikteknoloji.com

Sermayesi:

Sirket’in sermayesi 134.000.000 TL olup, her biri 1(bir) TL itibari degerde ve A Grubu nama
yazili hisse olup (24.000.000) bes oy, B Grubu hamiline yazili1 olup (110.000.000) bir oy
hakkina sahip ,tamami 134.000.000 adet paya boliinmiistiir. Bu bedelli sermaye artisinin tescili
amaci ile esas sozlesme maddesinin tadiline yonelik SPK basvurusu yapilmis ve siireg
tamamlanmustir.

Ortakhik yapisi: Tablo 1: Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S. mevcut ortaklik
yapist.

5 Temmuz 2024 tarihi itibariyle

ORTAGIN ADI SOYADI /UNVANI PAY ADEDI PAY ORANI OY ORANI
PASIFIK HOLDING ANONIM SIRKETI 68.340.000 51,00 71,45
FATIH ERDOGAN 12.886.668 9,62 5,60
ABDULKERIM FIRAT 12.886.666 9,62 5,60
MEHMET ERDOGAN 12.886.666 9,62 5,60
DIGER: 27.000.000 20,14 11,75
TOPLAM: 134.000.000 100,00% 100,00%

4- SERMAYE ARTIRIMI iHTiYACI DOGURAN NEDENLER:

Halka agilan teknoloji ve savunma sanayi sirketi olarak, amacimiz halka arz gelirleri ile
teknoloji ve savunma sanayi alaninda Onemli yatirimlar gerceklestirmektir. Halkimizin
giivenini kazanarak topladigimiz kaynaklari, bu sektorlerin ¢esitli alanlarinda verimli ve
stirdiiriilebilir projelere yonlendirmek i¢in kararlilikla ¢alistyoruz. Bu gelirleri, uluslararasi
pazarlarda rekabet¢i bir konuma ulagmak, yenilik¢i teknolojiler gelistirmek, modern iiretim
tesisleri insa etmek, Ar-Ge faaliyetlerimizi giliglendirmek ve cevreci uygulamalar1 hayata
gecirmek gibi hedeflerimize ulasmak i¢in kullanacagiz. Miisterilerimize daha gelismis,
giivenilir ve cevre dostu teknoloji ve savunma ¢oziimleri sunarak sektordeki liderligimizi
pekistirmeyi ve yatirimcilarimiza siirdiirtilebilir bir bliylime saglamay1 hedefliyoruz.

5- SERMAYE ARTIRIMI SONUCUNDA ELDE EDILECEK FONLARIN,
PLANLANAN KULLANIM ALANLARI:



Bedelli sermaye artirimi1 sonucunda elde edilen 490.000.000- TL. tutarindaki fondan giderler
diisiildiikten sonra kalan 482.282.500 TL gelirin, %45°1 yatirim harcamalarina, %35’1 AR-GE
(Uriin Gelistirme) Yeni Uriin Yatirimlarma, %20’si ise isletme sermayesine yonelik ihtiyaclari
kapsaminda ayrilmasi planlanmaktadir.

6-FON KULLANIM TABLOSU

FON KULLANIM TABLOSU
Fon Kullanim Yeri Fon Kullanim Tutar: (TL)
Yatirim Harcamalari 135.198.808,20
AR-GE Harcamalari 105.154.628,59
Isletme Sermayesi 60.088.359,20
Toplam 300.441.795,99
Kalan 181.840.704,01

Sirketimiz Y&netim Kurulu 23.02.2024 tarihinde gerceklestirdigi toplantida, TITRA Teknoloji
A.S.'nin %51 hissesini, hazirlatilan degerleme raporu kapsaminda tespit edilen 478.197.000 TL
bedel ile satin almaya ve hisse devir siirecinin baglatilmasina karar vermis ve buna iligkin KAP
duyurusu 23.02.2024 tarihinde yapilmistir.

Hisse Devrine iliskin stire¢ 27.02.2024 tarihinde itibariyle tamamlanmis olup, boylece Pasifik
Teknoloji ¢atist altinda sunulan iiriin ve hizmetlere, TITRA biinyesinde sunulan insansiz hava
araglart sistemleri, akilli saglik sistemleri, akilli sehirler, yapay zeka, biiylik veri (big data)
analizi gibi hizmetler eklenmistir.

Tiirkiye'nin ilk insansiz helikopteri Alpin'in gelistiricisi olan Sirketimiz bagl ortakligi TITRA
Teknoloji A.S' nin mevcut iiretim kapasitesinin 3 katina ¢ikarilmasi, genisleyen is hacmine
uygun olarak artan istthdam ve Ar-Ge faaliyetleri i¢in daha genis alanlarda g¢aligmalarini
siirdiirmesi amaciyla Ankara'nin Havacilik ve Uzay Ihtisas Organize Sanayii Bolgesinde 4987
m2 iiretim alan1 ve 1234 m2 ofis alani ile toplamda 6.221 m2 kapali alana sahip bir fabrika
binasi 5 yillik siire i¢in kiralanmistir. Yeni fabrikada mevcut iirtinlerin tiretimleri ile birlikte yeni
iirlinler i¢in de gelistirme faaliyetlerinin hizlandirilmasi hedeflenmektedir.

Kiralama konusu yeni Fabrika binast modern iiretim ekipmanlari ve uzman kadromuzun
kullanimiyla, projelerimize daha etkin ve verimli bir sekilde hizmet verecektir.

Yukarida bahsi gegen fon tahsislerinden arta kalan tutarlar ilerleyen donemlerde, sirket fon
kullanim raporu ve stratejik hedefleri dogrultusunda kullanilmaya devam edilerek
paydaglarimiz bilgilendirilecektir.

Saygilarimizla,

Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Fatih ERDOGAN Abdulkerim FIRAT



